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M Fiskalas disciplinas EKONONEISTU
pre— padome APVIENIBA

Koronanomika Latvija:
letekme, politikas
reakcija un atgriesanas
pie izaugsmes

Mortens Hansens!

Rigas Ekonomikas augstskolas Ekonomikas departamenta vaditdis
un Latvijas Fiskalas disciplinas padomes priek$sédétaja vietnieks.?

! Kontaktinformacija:
Mortens Hansens, morten.hansen@sseriga.edu, Rigas Ekonomiska augstskola,
Strélnieku iela 4a, LV 1010 Rigq, Latvija.

2Visi 3aja raksta izteiktie viedokli ir mani un, iesp&jams, neatspogulo Rigas Ekonomikas
augstskolas vai Fiskalas disciplinas padomes viedokli.




Apkopojums
Sis ir nepabeigts darbs.

Nepabeigts, jo ta rakstisanas laika, 2021. gada maija, Covid-19
pandémija joprojam plosas - infekcijas, vakcinacijas un ekonomiskas un
socialas ietekmes zina.

Si raksta mérkis ir apraksfit un analizét, ka pandémija skara tiesi Latvijy,
ka valstij klajas krizes laika, ka ta reagéja un ka iziet no §is ipasas krizes.

Sis ir nepabeigts darbs jeb darba dala ari taja zing, ka daudzas
problémas taja ir tikai ieskicétas, bet dala nav ietverta vispar. Uz §i
darba uzraksfisanas bridi pandémijas musu ekonomiku bis ietekméjusi
P | |
jau 15 ménedus, bet tas ietekme un atbildes pasakumi gan nacionalaja,
ganstarptautiskaja limeni bija un bas plasi japéta vél daudzus gadus.

Darba ideja pieder Ojaram Kehrim — Ekonomistu apvienibas prezidentam,
un Ivaram ljabam - Eiroparlamenta deputatam, kas parstav politisko
apvienibu Attistibai /Par! un Eiroparlamenta grupu Renew Europe.

Ekonomistu apvieniba vélas pateikties lvaram ljabam un Eiroparlamenta
grupai Renew Europe par palidzibu §i péfijuma tap3ana.

Al renew
ExoNomisTu euro Pe.

APVIENIBA

Ekonomistu apvieniba tika nodibinata 1994. gada, lai veicingtu
ekonomisko domasanu un ilgtermina ekonomikas attistibu Latvija, un ir
viena no vecdkajam Latvijas nevalstiskajam organizacijam. Apvienibas
pamatdarbiba ietver ekonomikas pétijumus, konferencu un diskusiju
rikoSanu, ka ari sistematisku izvértéSanu politisko partiju programmam
ekonomikas joma.

Ekonomisti.lv

|zdevuma teksta autortiesibas nav aizsargatas.
So tekstu gan pilnigi, gan dalgiji drikst izmantot bez iepriek3gjas
atlaujas, tomér obligdti ir janorada izmantotais avots.



1. levads

Rungjot par céloniem, 2008. — 2010. gada finan3u krizei un pasreizgjai
Covid-19 pandémijai nav neka kopiga, bet abam ir milziga ekonomiska
ietekme un abas var raksturot ka ,Gadsimta notikumus”, lai gan tas
atdala mazak neka 15 gadi. Tomeér to salidzinGjums sniedz nepiecieamo
priekstatu: koronavirusa krize ar tas peksno sakumu - vel 2020. gada
februari pandémija neietekméja ekonomiskos raditajus, bet jau 2020.
gada marta valstu ekonomikas piedzivoja dramatiskas izmainas - radija
lielu pieprasijumu péc ekonomiskas datiem. Tomér $ie dati bija un joprojam
ir nepietiekami. Pieméram, §i raksta tap3anas laika (2021. gada maija)
par vissvarigako ekonomikas mainigo lielumu - ekonomikas izaugsmi, -
bija pieejami dati tikai par pieciem ceturkiniem.

2020. gada marta pasaule saskaras ar vairakam krizém: veselibas krizi,
piegddes kézu krizi, darba tirgus krizi, pieprasijuma krizi, naftas cenu
krizi, birzu krizi, ka ari tuvojosos valttas un paradu krizi.

Pagaidam krize ir bijusi mazak smaga, neka tika prognozéts tas sakuma.
Pieméram, Latvija, tas notika liela méra pateicoties nepieredzéti lielam
atbalsta programmam no Eiropas Savienibas, Eiropas Centralas bankas,
ka ari Latvijas valdibas.

Saja raksta méginats izsekot daziem notikumiem kopd 2020. gada
februara-marta. 2., 3. un 4. sadala tiek analizéta situacija Latvija pirms
un péc pandémijas, 5. sadala apraksfiti dazi no daudziem atbalsta
pasdkumiem, 6. sadala — atgrie$anas pie izaugsmes Latvija, savukart 7.
sadalad - jautajumi, kas péc pandémijas vél joprojam nav atrisingti. 8.
sadala aplukota ilgtermina izaugsme Latvija, 9. sadala sniegti ieteikumi
turpmakajiem péfijumiem, bet 10. ir noslédzosa sadala.



2. Pirms pandémijas sdkuma - 2020. gada februaris
Labu pieméru par to, cik péksni pandémija skara sabiedribu, ka ari ekonomiku, liecina Latvijas Finan3u
ministrijas dati. Vel 2020. gada februari ministrija prezentéja ekonomikas izaugsmes prognozes, ko ik

gadu sagatavo ES stabilizacijas programmai, un §is prognozes redzamas 1. attéla. Tie ir pilnigi “normali”
raditdji; kas var nedaudz likties par mazu, tacu atspogulo ekonomiku, kas tolaik vienkarsi auga.
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1. attéls: Latvijas ekonomikas izaugsmes prognozes 2020. — 2023. gadam (2020. gada februaris)
Avots: Latvijas Republikas Finan3u ministrija, kméne$a ekonomikas un vispargja budzeta parskats

Taja laika Latvijas ekonomika neizradija nelidzsvarofibu, ja vien neskaita iesp&jamas parkar§anas
tendences darba tirgd. Inflacija tika kontrolgta, valsts finanses bija laba stavokli, nebija vérojams kreditu
bums vai kada cita @réja nelidzsvarotiba, par ko liecina 1. tabula.

-0.4% 37% -0.6%
(no IKP) (no IKP) (no IKP)

0.6% 7.2% 2.3%

1. tabula: Galvenie Latvijas ekonomikas raditaji tiesi pirms pandémijas
Avots: Latvijas oficiala statistikas portdla (stat.gov.lv) dati par ekonomikas izaugsmi, bezdarbu un inflaciju;
SVF (imf.org) dati par budZeta bilanci, parddu un teko3a rékina bilanci.
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3. Covid-19 klUst par sadzive lietotu vardu. 2020. gada marts-aprilis

Latvija pirmais Covid-19 gadijums tika registréts 2020. gada 2. martd, kam |oti atri sekoja aizliegumi
dazadas jomas: pieméram, 16. marts bija pédéja regularo lidojumu diena no Latvija.

Tam bija ari tilitgja ietekme mikro un makroekonomisku, ka ari ekonomista profesijai tika nopietni izaicinata
divu iemeslu dél: a) atrums ar kadu pandémija ietekméja ekonomiku un b) jebkadu ieprieksgju lidzigu
notikumu trokums, kas palidzétu izdarit prognozes®. To labi ilustré Starptautiska Valttas fonda (SVF)
veiktas Latvijas ekonomikas prognozes. SVF tas sniedz divreiz gada (aprili un oktobri), un pédgjas cetras
prognozes 2020. un 2021. gadam redzamas 2. attéla. Lidzigi ka ar Finan3u ministrijas prognozém, 2019.
gada nekadas briesmas nav redzamas, savukart prognozes pusgadu vélak jau paredzéja dramatisku
IKP kritumu 2020. gada par vairdk nekda 8% un tikpat spécigu atgriesanos 2021. gada. Sis dramatiskas
prognozes (lidzigas paréjam valstim) tika batiski parskatitas uz leju, jo pandémija izradijas ne tik smaga,
kd bija sakotngji sagaidams, un lield méra pateicoties lidz $im nepieredzéta apjoma fiskdlajiem un
monetarajiem stimuliem, kas tika uzsakti. (skat. 5. sadalu).

2019 Oktobris 2020 Aprilis 2020 Oktobris 2021 Aprilis

B 2020
M| 2021

2. attéls: IKP izaugsmes prognozes Latvijai éetros dazados laikposmos
(2019. g. oktobris, 2020. g. aprilis, 2020. g. oktobris un 2021. g. aprilis).
Avots: SVF, Pasaules ekonomikas apskata datubaze, 2019. g. oktobris, 2020. g. aprilis,
2020. g. oktobris un 2021. g. aprilis

4. Krizes anatomija Latvija

Covid-19 un sekojosie ierobeZojumi izraisija negatfivu pieprasijuma $oku ekonomikai. Smagi cieta
pasazieru gaisa parvadajumi, tarisms, viesnicas un restorani. Negafivu $oku piedzivoja piegades, jo
visa pasaulé tika traucétas logistikas kédes, tacu ietekme uz pieprasijumu bija visspécigaka, ko parada
spiediens vz inflacijas kridanos (3. attéls). Kopéja inflacija bija ar negafivu zimi jau 2020. gada aprili
un negafiva tendence saglabdjas lidz pat 2021. gada martam. IzmitinG$anas sektors, acimredzami,
paradija ievérojamu deflaciju.

3 Spanu gripa, kas plosijas 1918. — 1920. gadg, tika piedzivota pavisam citos ekonomiskos apstaklos. Valstis tobrid
bija daudz nabadzigakas un ekonomiski mazak atkarigas, tapéc ta laika situaciju nevar izmantot jggpilnai salidz-
inGsanai.
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3. attéls: Inflacija Latvija 2019-1 — 2021-111, kopuma un atseviskos sektoros
Avots: Latvijas oficialais statistikas portals

Pasreiz&jai krizei un 2008. — 2010. gada finandu krizei nav neka kopiga célonu zing, tomér ir lietderigi
tas salidzinat, lai redzétu lidzibas un atskiribas. Pedgjais ceturksnis pirms pandémijas jeb p&dgjais
“normalais” ceturksnis bija 2019. gada 4. ceturksnis. Lidzigi 2008. gada 2. ceturksni var nosaukt par
pédéjo ceturksni pirms finan3u krizes, ja par §is krizes sakumu uzskatit Lehman Brothers sabrukumu 2008.

gada 15. septembri. Mé&s cieam no datu trikuma - kop$ pandémijas sakuma ir registréti IKP dati tikai par

pieciem ceturkdniem, tadu, ka paradits 4. attéld, finan3u krizes ietekme bija daudz spécigaka un daudz

ilgaka.
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4, attéls: Covid-19 un finansu krizes salidzinGjums Latvija. 2019. 4 ceturksnis = 100 un
2008. 2. ceturksnis = 100. Pirma ass: ceturksnu skaits péc krizes sakuma.
Avots: Latvijas oficidlais statistikas portdls un autora aprekini
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So secindjumu apstiprina ari 5. attéls, kura salidzingta ietekme vz dazadam ekonomikas nozarém.
Finan3u krize sakas ar kreditu bumu, kas partapa kreditu krizg, un uzreiz bitiski ietekméja tadas nozares
ka buvnieciba, nekustamie ipasumi, banku pakalpojumi un péc tam ari uz visu ekonomiku. Covid-19 bija
daudz izvéligaks, smagi skarot, pieméram, izmitinG$anas un izklaides nozari, tacu saglabajot nelielu
izaugsmi celtniecibas nozaré un neatstdjot nekadu véra nemamu ietekmi uz tadam nozarém ka razosana,
kur ir liels nodarbindto skaits.
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5. attéls: Covid-19 un finansu krizes salidzinGjums Latvija. Pievienotas vértibas izmainas (salidzinamas
cends) 2007. - 2010. un 2019. - 2020. gada atseviskas tautsaimniecibas nozares péc NACE 2 klasifikacijas.
Avots: Latvijas oficidlais statistikas portals un autora aprekini

Tapéc nav nekads brinums, ka ari ietekme vz bezdarbu pasreizgjas krizes laika ir bijusi daudz
labvéligaka neka finansu krizes laika. Latvijas bezdarba limenis 2020. gada ir pieaudzis par aptuveni
2 procentpunktiem, kas ir tlu no postosajiem 12 procentu punktiem finansu krizes laika (6. attéls). Sis ir
viens no pozitivakajiem pandémijas parsteigumiem, kas atspogulo to, ka pandémijai nebija salidzinosi
tik smagas ietekmes uz ekonomiku, un visticamak ari visa ekonomika pastav parlieciba, ka izaugsmes
atgrie3anas ir tepat blakus. To veicina ECB stimuli, valstu fiskalie stimuli, gaidamie ES fiskalie stimuli un,
protams, vakcinu piegadés.
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6. attéls: Bezdarba limena izmainas 2008. — 2010. un 2019. — 2020. gada izvéletaijas ES valstis
Avots: Eurostat un autora aprékini
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Lai pabeigtu 3is krizes anatomijas izpéti, apltkosim tas ietekmi uz IKP visa ES (7. attéls). Tas parada
Covid-19 ka asimetrisku $oku, kam vislielaka negativa ietekme ir uz Dienvideiropas ekonomiku, kura liela
méra balstas uz tarismu. ES konteksta ietekme uz Baltijas valstim ir bijusi labvéliga, bet Lietuva ir pat otra
vismazdk skarta valsts*>.
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7. attéls: IKP pieaugums (kritums...) 2020. gada ES 27 valstis
Avots: Eurostat

5. Politiska reakcija

Salidzinot ar finansu krizi, politiska reakcija uz Covid-19 bija atra un pretcikliska. Eiropas Centrala banka
(ECB) uzsaka Pandémijas arkartas aktivu iegades programmu, ES ietvaros izveidoja Atveselo$anas un
noturibas mehanismu (RRF), kas ir dala no NextGenerationEU, bet Latvija (un ari citas valstis) istenoja
savus fiskalos pasakumus. Zemak tiek apskatitas galvenas problemas.

5.1 ECB; monetara politika

ECB monetara politika jau pirms pandémijas bija loti briva, ar visu laiku zemako krediteésanas likmi 0,25%
kop§ 2016. gada 16. marta un depozita likmi ar minusa zimi kop§ 2014. gada junija, kas sasniedza -
0.50% 2019. gada 18. septembri (skat. ECB) (1). Tadgjadi ECB noteiktas procentu likmes pandémijas
dé| vairs netika pazeminatas, bet banka jau 2020. gada martd uzsaka jaunu pagaidu akfivu iegades
programmu (PEPP — Pandémijas arkartas akfivu iegades programma) ar mérki pazeminat tirgus procentu
likmes, jo Tpasi valsts obligacijam Eirozond, nemot véra to, ka pandémijas rezultata valstu finanses bija
pak|autas nopietniem izaicingjumiem papildu izdevumu un nodok|u ienémumu deficita dé|.

Sakotngji PEPP programmas apjoms bija 750 mljrd. EUR, bet 2020. gada jonija tas tika palielinats par

4 letekmi uz Lietuvu mazingja kompanija Thermo Fisher Scientific Baltics, kura palidz raZot vakcinas un kuras razo$ana
acimredzami ir ievérojami pieaugusi pandémijas laika (LRT zinas). 98 / 5000
Turklat Lietuvas valdiba nodrogingja vienu no lielakajam atbalstu paketem pasaulé (skat. zemak).

5 Par spiti pandémijai, izaugsme Trija, visticamak, ir saisfita ar ASV tehnologiju uzngmumu lielo klathatni Trijas ekono-
mika. Daudzi no Siem uznémumiem — Amazon, Google utt. — Covid-19 laika ir labi stradajusi.
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600 mljrd. EUR un 2020. gada decembri vél par 500 mljrd. EUR, kopa sasniedzot 1850 mljrd. EUR® jeb
16% no Eirozonas 2020. gada IKP. Arkartas akfivu iegdde turpinasies vismaz lidz 2022. gada martam
vai [idz Covid-19 krizes beigam.

Ka redzams 8. attéla, PEPP programmai izdevds samazinat aiznems$anas izmaksas. Latvijai ir iespé&ja
aiznemties ar negafivam procentu likmém.
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5.2 ES; Atveselosanas un noturibas mehanisms

Sis pétijums neparedz siki apspriest ES Atveseloanas un noturibas mehanismu (RRF) un NextGenerationEU
instrumentu. Pla3ak parfo skatieties ES Komisijas (1) un (2) informaciju. 750 mljrd. EUR ir liela summa, ap 5,6%
no ES IKP 2020. gada, tadu ta atpaliek no Trampa-Baidena stimulédanas paketem ASV. Galvenais jaunums
ir ES pilnvaru paplading3ana - a) RRF sniedz dotacijas, jo Tpasi vissmagak skartajam Dienvideiropas valstu
ekonomikam, programmas izmaksu apkalpo3ana tiek veikta, b) aiznemoties ES limeni ar zemam procentu
likmém AAA reitinga dé&| un izmantojot c) jaunus nodoklus, kas jaievie$ ES. Valstis iesniedz nacionalos
RRF planus (ES Komisija (1)); § raksta tapsanas laika Latvijas plans nebija pieejams ES fimekla vietng. Loti
detalizétu skatu uz RRF sniedz Bruegel (2020).

Atbalsts, ka jau minéts, galvenokart ir paredzéts valstim, kuras pandémija skarusi vissmagak, bet tas
atspogulo ari valstu relafivo labklajibu. Latvijai bija salidzinosi neliels IKP samazingjums, bet no RRF ta ir
sanémusi gandriz 2 mljrd. EUR jeb 6,8% no 2020. gada IKP, kas ir piektais lielakais raditajs ES (skat. 9

attélu, kur Latvijai |oti tuvu ir Rumanija un Slovakija).
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Piezime: Tris valstis, kas sanem vislielako RRF dalu salidzingjuma ar IKP, ir Horvatija, Bulgarija un Griekija.
Divas bagatas valstis ar nelieliem pieskirumiem ir Luksemburga un Irija.

5.3 Latvija

Tas bus turpmako péfijumu uzdevums — noteikt, cik liela méra Latvijas valdibas atbalsta pasakumi bija
pietiekami un mérktiecigi. Uzskafit, ka tie bija pilnigi pietiekami, efekfivi un mérktiecigi, butu iltzija, jo
daudzi pasakumi bija jaisteno |oti agri — Latvijas Fiskalas disciplinas padome 2020. gada aprili reizi
divas nedélas (velak - reizi ménesi) saka publicét Krizes monitoringa zinojumus un jau pirmaja zinojuma
ir mingta virkne 3adu pasakumu.

Nakamajos pétijumos bitu jasalidzina valstis. SVF Policy tracker (IMF) veic nozimigu darbu, sekojot lidzi
visu valstu notikumiem un atbalsta pasakumiem, tacu tas ir neérts salidzingjumiem.

Isak sakot, Latvija ieviesa virkni pasakumu (Latvijas Republikas Fiskalds disciplinas padome), kurus var
iedalit piecas kategorijas: a) pabalsti (dikstaves pabalsti, algu subsidijas), b) aizdevumi un garantijas
uznémumiem, piem., izmantojot valsts finan3u institdciju Altum, c) nodokli, d) nozaru atbalsts (pieméram,
veselibai un transportam) un e) ar ES finansgjumu saistits atbalsts (Stabilitates programma, 2021. gads).

Vienkarss’, bet joprojam saprotams veids, ka novértét valdibas iejauksands apjomu ekonomika, ir aplokot
valdibas izdevumu pieaugumu. Tas tiek darits 10. attéla attieciba uz ES valsfim, un ir redzams, ka péc ES
standartiem Latvijas valdibas iejauk3anas bija sameéra neliela.

Lietuvas nostaja var parsteigt, bet, iesp&jams, ta ir saistita ari ar vispargjam vélesdanam 2020. gada
oktobri. Vélesanas nozimé vairak térinu, ari pasreizgja situacija.



Piesardzibas varda jaatzist, ka nav vienotas izpratnes par to, kas ir ieklaujams “Covid izdevumos” vai
“stimulu paketes”, ka rezultata dazadas publikacijas ir atskirigi procenti. Bitu nepiecie$ams vienoties par
saskanotu datu lietosanu, lai salidzingjumi butu atbilsto3aki, jo laiks iet uz priek3u un paradas nopietni

pétijumi.
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10. attéls: ES27, valsts izdevumu pieaugums, 2019. — 2020. g.
Avots: SVF un autora aprékini

vienreizéjo pabalstu

Ming&su tikai vienu, medijos diezgan plasi izreklamétu atbalsta pieméru
majsaimniecibam 500 eiro apméra par katru bérnu vecuma lidz 15 gadiem®. Nemot véra 11. attély, tas
var 3kist piemérots. Gimenes, kas zaudé savus ienakumus koronavirusa dél, var nonakt loti gruta stavokls,

jo tikai nedaudzam no tam ir véra nemami iekrajumi.

Tas nozimé, ka 500 EUR par bérnu tiek novirziti ari tam gimeném, kuras darbs nav zaudéts un / vai
ienakumi ir salidzinosi augsti. Lidz ar to Sis pasdkums, protams, nav mérktiecigs, lai gan ka arguments
varétu bit tas, kas 3is pabalsts nav domats tikai gimenu atbalstam, bet ari talitéjam patérina atbalstam,
lai stimulétu ekonomiku. Taéu 3eit ir ari populisma pieskana. Vismaz no fiskala viedokla tas ir vienreizgjs

pasakums, tapéc nakotné tas neatstas negativu ietekmi uz budZetu.

8 Ar dazadam papildu specifikacijam, skatit Lsm.lv.
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Vairgk ka 12 ménesi 4%
8% 6-12 manesi

Nav iekrajumi 35%
v o 17% 3-6 ménesi

36% Mazak ka 3 ménesi

11. attéls: Cik ilgi majsaimnieciba var uzturét savu dzives limeni,
ja tai japalaujas uz saviem ietaupijumiem? Latvija, 2020. gads
Avots: Parstradats no
https: //stat.gov.lv/en/statistics-themes /economy/covid /8247 -covid- 19-impact-household-savingsetheme Code=COVID

Rezumgjot, ir paragri noveértét Latvijas atbalsta pasakumus. Pirmais aptuvenais secingjums var bt tads,
ka, nemot véra, cik salidzinosi maz tika ietekméta izaugsme (7. attéls), atbalsts nebija neatbilstods vai
parak skops.

6. Latvia — nakotnes perspektivas un atgriesands pie izaugsmes

Ka jau tika apgalvots, Latvijas ekonomika cieta no pandémijas salidzinosi maz un nebit ne tik smagi, ka
tika prognozéts 2020. gada aprili.

Raksta tap3anas laika izaugsme vél nav atsakusies (vismaz péc datiem; iespé&jams, ka faktiski ta ir
atsakusies), taéu, ka redzams 4. attéla, mums ir Joti atskiriga IKP trajektorija, salidzinot ar finan3u krizi,
un, nemot vérd to, ka krizes sakuma ekonomika nebija nelidzsvarotibu, izaugsmes atjauno$anai ir maz
$kerslu, iznemot ierobeZojumus un vakcinas.

Tada ir ari SVF prognoze (skat. 12. attélu). 2021. gada aprila prognozé tiek sagaidits, ka ekonomika
lidz aptuveni 2023. gadam sasniegs Finan3u ministrijas 2020. gada februdra nepandémisko scendriju,
savukart atgrie$anas pie pirmspandémijas IKP limena jasasniedz jau 2021. gada.
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12. attéls: Latvijas IKP trajektorija (nemainigas cenas), 2019 = 100. Finansu ministrija
(pirmskrizes prognoze). SVF, pedéja prognoze (2021. gada aprilis)
Avots: Latvijas Finansu ministrija, SVF
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|zaugsmes atjauno$anos unticibu tasilgtspéjibai, ka arivaldibas ricibai krizes izraisita krituma parvarésana
un valsts finan3u joma apstiprina ari reitingu agentiras (Valsts kase (1)). Latviju vérté visas lielakas reitingu
agenturas (Standard and Poor’s, Moody’s un Fitch, ka ari Japanas R&l), un pandémijas laika neviena no
tam nav pazemindjusi Latvijas reitingu (skat. 13. attélu).
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13. attéls: Latvijas kreditreitings S&P, Moody’s, Fitch un R&l vértéjuma
Avots: Latvijas Valsts kase (2)

So ilgtsp&ju apstiprina prognozes par Latvijas fiskdlo politiku. 14. attala redzamas SVF prognozes par
valdibas budZeta bilanci pirmskrizes laika (2019. gada oktobris) ar minimalu deficitu, kas planots 2020.
lidz 2024. gadam. 2021. gada aprila prognozés jau ir ievérojams deficits, bet tikai 2020. un 2021.
gadam, péc tam, normalizéjoties ekonomikai, tiek prognozéta atra atgrie3anas pie zema deficita.

Deficits 2020. un 2021. gada parsniegs Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) 3% slieksni no IKP, tacu
tam nav nekadu seku Latvijai, jo SIP tika apturéts 2020. gada 20. marta un ta tas paliks vismaz 2022.
gada. Tas bitu jGuzskata ari par atskirigu soli, kas tika sperts péc finansu krizes, kad bija nepiecie3ami
taupibas pasakumi.

8. attéla més ari redz&jam, ka finan3u tirgos nav nekadu 3aubu, pérkot Latvijas valsts obligacijas.
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14. attéls: Latvija: Prognozéta valsts budzeta bilance (SVF), procentos no IKP,
2019. gada oktobris un 2021. gada aprilis
Avots: SVF

Piezime: 2019. gada prognoze neietver prognozes 2025. vai 2026. gadam
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So valsts finansu ilgtspéju vél vairak apstiprina 15. attéls (ndkama sadala). Valdibas parads attieciba pret
IKP palielinas lielaka deficita (un IKP samazing3anas) dél, bet no nelielas 37% pardda attiecibas pret IKP
lidz joprojam mazam un viegli parvaldamam 47% limenim lidz 2021. gadam, kas joprojam &rti ieklaujas
Mastrihtas parada kritérija — 60%.

7. Neatbildéti jautajumi, pastavosas saubas un skatieni miglaina
kristala lode

Vairaki jautajumi paliek neatbildéti, bet tiem ir liela nozime turpmakaia Latvijas, ES un Eirozonas affistiba.
Seit ir dazi no tiem.

Kaut ari Latvijas parada ilgtspgja nav apdaubama (sk. iepriek3gjo sadalu), tas ne vienmér attiecas uz tadu
valsti ka Italija, kas ir Eirozonas tre3a lielaka ekonomika (skat. 15. attélu). Ka rikoties ar Italijas parady,
joprojam bis nozimigs jautajums nakamajos gados.

Var ari apgalvot, ka is jautdjums saista rokas ECB. Lai saglabatu paradailgtspéju, Italijai ir nepieciesamas
zemas procentu likmes, taéu tas liek ECB turpinat zemu procentu likmju politiku, kas kadu dienu varétu
apdraudét tas neparprotamo cenu stabilitates mérki.
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15. attéls: Valdibas pardds attieciba pret IKP, 2019. un 2021. gads (prognoze) izvélétas valstis
Avots: SVF

Vai Atveselo3anas un noturibas mehanisms (ANM) Latvija un ES kopuma tiks izmantots apdomigi, efekfivi
un bez korupcijas pieskanas? ES sasniegumi $aja zina nav izcili.

Varbtt ANM varétu bit “par daudz, par vélu” un izraisit dazu ekonomiku parkar§anu? Nemot véra, ka
Latvijai pirms pandémijas bija novérojamas darba tirgus parkaranas pazimes, tas ir apdraudéjums, kas
nopietni jdnem v&rg, istenojot fiskalo politiku.

Ar ANM un NextGenerationEU ES ir paplasingjusi savas pilnvaras, izsniedzot dotacijas un ievieSot
nodok|us. Tas ir domatas ka “pagaidu programmas”, tau nakotngé neap$aubami bis aicingjumi istenot
lidzigus pasakumus. Vai tas ir Latvijas interesés@ Var ari apgalvot, ka ECB agresiva zemo (un negafivo)
procentu likmju politika ir palidz&jusi radit finandu burbulus. Daudzas valstis vérojams liels akciju un
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majoklu tirgus pieaugums, un tas nav tas, ko varétu gaidit krizes situacija. Latvija, par laimi, ja to vispar ir
pieredzgjusi, tad loti maz, bet burbulu plisanas gadijuma tas joprojam var radit papildu kaitgjumu.

8. Nakotnes izaugsme Latvija: ieteikumi un novertéjums

|zaugsme Latvija atsaksies Sogad (2021. gada), jo notiek vakcingcija un tiek atcelti vai mikstingti
ierobeZojumi. Tacu Latvijai neatrisinats jautajums ir ilgtermina izaugsme, ka ari ne mazak svariga ir
ienakumu izlidzina$anas. Savukart saistiba ar ienakumu izlidzina$anas trokumu var mingt divas problemas.

Pirmkart, Latvijai ir izdevies pandkt bitisku dal&ju iendkumu izlidzinGsanos ar “vecajam” ES valsfim (skat.
16. attélu). IKP uz vienu iedzivotaju Latvija 1992. gada bija 30% no, pieméram, Zviedrijas [imena, bet
2021. gadai tas bija pieaudzis [idz 60%. Tomér pastav ievérojama plaisa — ari attieciba vz, pieméram,
Daniju, Vaciju un Lielbritaniju, kas ir izraisijis un atkal var izraisit migraciju no Latvijas.

Visticamak, pilniga konvergence ar $im valstim bitu sagaidama aptuveni 30 gadu laika, bet ta var ari
nekad nenotikt. Vésture rada loti maz $adu izlidzing$anas pieméry; Irija ir viens no nedaudziem piemériem
Eiropa.

Otrkart, ka redzams ari 16. attéla, Latvija kops neatkaribas atgtdanas visu laiku ir atpalikusi no Baltijas
kaiminiem.
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16. attéls: IKP uz vienu iedzivotaju, nemainigs (2017) USD, izvélétas ES valstis,
1980. — 2026. g. (prognozéts)
Avots: SVF, World Economic Outlook Databases, April 2021

Sis fakts sikak izpafits 17. attéla, kura aplkots Latvijas IKP uz vienu iedzivotdiu salidzingjuma ar Igaunijas
un Lietuvas IKP. Latvija ir pavirzijusies tuvak Igaunijai, taéu, protams, gliemeza tempa, un starpiba 2021.
gada joprojam ir 16%. Satraucodak ir tas, ka plaisa starp Latviju un Lietuvu ir pieaugusi, t.i., Lietuva ir
augusi stravjak neka Latvija. Latvija 2007. gada gandriz bija panakusi Lietuvu, tacu tikai pateicoties
nenoturigam kreditéanas bumam. Kops ta laika plaisa ir palielingjusies un tagad ir aptuveni tada pati
ka ar Igauniju, kas, protams, nozimg, ka Igaunija un Lietuva ir aptuveni vienada limeni, bet Latvija ir
ievérojami nabadzigaka.
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Sie fakti — ka Latvija vienmér ir bijusi nabadzigaka par Baltijas kaiminiem un, vél svarigak, ka izlidzing3anas
nenotiek, ir pievérsusi ekonomistu uzmanibu, tacu joprojam nav pilniba izskaidroti.

Igaunijas labakos agrinos raditajus bieZi izskaidro ar to, ka §i valsts bija labdk sagatavojusies tirgus
ekonomikai, pateicoties tas saiknei ar Somiju vélinaja padomiju perioda. Savukart Lietuva ir tris lielas
pilsétas (Vilna, Kauna un Klaipéda) ar ievérojamu ekonomisko aktivitati, kamér Latvija ir tikai Riga.

Var ari apgalvot, ka Latvija pedéjos gados ir zaudgjusi divas no tas konkurences priek3rocibam: ir
ievérojami sarucis tranzits un Latvija ir zaudgjusi savu arzonu banku lomu ipasi attieciba uz NVS valsfim.

Bet diez vai tas ir viss stasts, un jo ipasi atdkiribas starp Latviju un Lietuvu ir pelnijusas lielaku izpéti.

Pedgjais kecerigs komentars: Kop$ neatkaribas atgianas nav tricis ieteikumu par turpmako izaugsmi
Latvija. Nacionalo atfisfibas planu parpilniba, péfijumi un ieteikumi no Pasaules bankas, SVF un ESAO,
ka ari iek3gji Latvija — no Arvalstu investoru padomes, no Latvijas Tirdzniecibas kameras, no tadam ideju
laboratorijam ka CERTUS un BICEPS - un tie ir tikai dazi.

Var jautat, kapéc tas nav veicingjis veiksmigaku izlidzinasanos?

Nepareizi padomi¢ Nepareiza problému analize? Nav apzinatas problémas? Pareizi apzingtas
problémas un pareizi padomi, bet izpildes trikums?

9. Nakotnes pétijumi
Ka jau tika ieprieks minéts, $is ir nepabeigts darbs, jo:
a. ta rakstisanas laikd més joprojam esam liecinieki pandémijai un tas ietekmei uz ekonomiku;

b. daudz pétijumu nav iesp&jams veikt, jo trokst datu un/vai politikas gala rezultatu, kuriem vél
jamaterializéjas;

c. zinatniekiem vél jGanalizeé milzigs politikas apjoms.



Runajot par Latviju, més gaidisim Latvijas valdibas padzilinatu atbalsta pasakumu analizi. Par daudz vai
par maz? Pareizs vai nepareizs laiks? Pareizi mérkéts vai ng?

Bet ilgtermina — ienakumu izlidzinaSanas un tas trokums, ka apspriests 8. sadala.

ES (un ari Latvijas) limeni ripiga parbaude ir gaidama attieciba uz NextGenerationEU un Atveselo3anas
un noturibas mehanismu, ka ari papildu pilnvaram, kuras ES krizes laika ir uzkrajusi attieciba uz kolekfivo
aiznémumu, dotaciju izsniegdanu un jaunu nodok|u paaugstingdanu.

Vai ECB monetara politika bija atbilstoda vai ta ka blakus efektu ir radijusi neveseligus finansu burbuluse

Un var iedomaties “grandiozus” centienus: Vai §i ir bijusi maciba par politikas koordinésanu ES un ko tas
nozimés nakotng? Kads ir §is vislielakas izmaksu un ieguvumu analizes rezultats, kadu jebkad redzgjusi
pasaule? Vai tas bija visu aizliegumu un stimulu paketes vérts?

Un, bez $3aubam, daudz, daudz citu jautajumu, un acimredzami ne tikai ekonomikas joma.

10. Secindjumi

Covid-19 pandémijas priek$vakara Latvijas ekonomiska nakotne izskafijas drausmiga, bet iznakums
izradijas daudz mazak smags.

Ekonomikas lejupslide bija daudz mazaka neka finansu krizes laika, ta aprobezojas ar mazakiem
ekonomikas sektoriem un izaugsme atsakas daudz atrak, ari spécigas pretcikliskas fiskalas un monetaras
politikas dé|.

No vienas puses, Latvija, tapat ka citas valstis, 2020. gada februari nebija gatava $ada veida krizeém, bet,
no ofras puses, ta bija sagatavota: pirms krizes Latvijai nebija ekonomisku nelidzsvarofibu, par kuram batu
jarung, bet tai bija stingra fiskala nostaja, tapéc Latvija spéja tikt gala ar krizes ekonomiskajam sekam.

Si stabila fiskala nostaja kopa ar zemu valsts paradu k|as par storakmeni turpmakajai gatavibai ndkotnes
krizém, vienalga, vai tas bitu pandémijas, finaniu vai citas krizes, un ta varétu bt §is krizes vissvarigaka
maciba.

Nacionala un ES fiskala politika kopa ar bezprecedenta monetarajiem stimuliem ari spélé loti nopietnu
lomu, taéu par to iesp&jamo ietekmi vél ir paragri runat. Par daudz, par maz, mérktiecigi vai né2 Palidziba
izraisija parkardanu un / vai neveseligus finansu burbulus?

Tadgjadi kopuma Covid-19 un ta ekonomiskas sekas uzskatamas par istermina problému Latvijai, kas
tomér nozimég, ka nedz krize, nedz lidzekli tas parvarésanai neatrisingja vai neizmainija Latvijas galvenas
ilgtermina ekonomiskas problémas: ta ir ekonomika, kurai izdevies panakt diezgan iespaidigu ienakumu
izlidzina3anos ar lidzigam ES dalibvalsfim, bet kura joprojam ir talu atpalikusi no Ziemelvalstim, ievérojami
atpaliek no paréjam Baltijas valstim un nikulo tuvu ES 27 apaksdalai péc iengkumiem uz vienu cilvéku.

Pievienojiet tam tuvojo$os demogrdfisko triecienu un iesp&jamo emigracijas atjaunosanos, kas ilgtermina
ekonomikas konvergences mérki paklauj nopietniem izaicingjumam, jo pagaidam nav ieguldits pietiekams
ekonomiskais, politiskais un intelektualais kapitals atfisfiba.
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